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Endomines startade guldproduktionen i Pampalo i bdrjan av
februari 2011

e Intakterna uppgick till 25 721 KSEK (-)

o Resultat efter skatt uppgick till - 5 475 KSEK (-8 753)

e Resultat per aktie uppgick till -0,07 SEK (-0,12)

o Kassaflodet fore finansiering uppgick till -31 602 KSEK (-43 011)

e Resultatet har paverkats av produktionskostnader for hela delarsperioden
medan motsvarande intkter enbart hanfor sig till perioden februari-mars.

e Pampalogruvans rorelseresultat var positivt (205 KSEK).

e Guldinnehdllet fran 2011 ars produktion av guldkoncentrat beréknas vara
700 kg (22 500 0z).

e En andringsanmalan om en planerad produktionsokning till en arlig niva om
270 000 ton lamnades in till de lokala miljomyndigheterna. Myndigheterna
har lamnat ett skriftligt svar att andringen inte har effekt pa gallande
miljotillstand.

Affarsomradet Pampalogruvan
o Guldproduktionen i Pampalo startade som planerat i bérjan av februari
2011.
e Produktionsstarten genomfordes helt enligt uppgjord plan.
e Nyckeltal for produktionen under Q1 2011%

Q1/2011
Bruten malm(ton) 25 382
Anrikad malm (ton) 35 797
Ingaende guldhalt(Au g/t) 3,4
Utnyttjandegrad (%) 63,4
Guldutbyte vid verket (%) 86,6
Guldproduktion (kg) 105,4
Guldproduktion (0z) 3390
Skadefrekvens 39,7
LTIFR?(12m)

e Cash Cost® for hela delérsperioden var 1 136 USD / oz (854 USD for
februari-mars). Nivan pa Cash Cost forklaras av att produktionskostnaden

! produktionsresultaten &r slutgiltiga och baseras pa analysutbyte mellan Boliden Commercial AB
och Endomines Oy.

% LTIFR = The Lost Time Injury Frequency Rate (LTIFR)= Antal skador som lett till en franvarodag
raknat per miljon arbetstimmar berdknat pa rullande 12 manader.
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hanfor sig till januari-mars medan guldproduktionen pabdérjades i februari.
Under planerad tid for uppstart, huvudparten av 2011, kommer Cash Cost
att ligga over den langsiktigt planerade nivan.

Affarsomradet Guldprospektering

Planeringen for prospekteringsverksamheten under sommaren 2011 ar
klar.

Offerter pa geofysiska flygmatningar pa lag hojd éver omraden i anslutning
till den Karelska Guldlinjen har inhamtats och kontraktet gick till SkyTeam
fran Danmark.

Offerter pa karnborrning har tagits in och Podyry Enviromental Oy har
kontrakterats for att genomfora 9 000 meter borrning.

Affarsomradet Industrimineraler

e Det aktiva sOkandet efter partners for utveckling av affarsomradet
Industrimineraler fortsatte under perioden.
Utsikter

Endomines forvantar sig att uppstarten vid Pampalo Guldgruva fortsatter
som planerat och att den nominella kapacitetsnivdan om 230 000 ton malm
per ar kommer att nas under Q2/2011.

Guldinnehallet fran 2011 ars produktion av guldkoncentrat beréknas vara
700 kg (22 500 02z).

Under 2012 forvantar sig Bolaget att 6ka guldproduktionen till 900-1 000 kg
genom att oka den anrikade malmen till 260-270 000 ton per ar och
dessutom genom att forbattra den genomsnittliga ingaende guldhalten och
produktionsparametrarna i anrikningsverket.

En andringsanmalan om en planerad produktionsokning till en arlig niva om
270 000 ton lamnades in till de lokala miljomyndigheterna. Myndigheterna
har lamnat ett skriftligt svar att andringen inte har effekt pa gallande
miljotillstand.

Arbetet har fortsatt med malet att forbereda Endomines anstkan om
notering pa NASDAQ OMX Nordic Stockholm. Ansdkan forvantas lamnas
in under Q3/2011.

* Endomines beriknar "Cash cost" per oz i enlighet med riktlinjerna publicerade av “The Gold
Institute Production Cost Standard”. Malmbrytning, anrikning, gruvadministration samt externa
smaéltkostnader och raffineringskostnader inkluderas i kostnaden medan avskrivningar, ovriga
kapitalkostnader och prospektering exkluderas, dvs. “Cash Cost” berdknas per betalbar troy oz.
Uppgift om “Cash Cost” [amnas som tilldggsinformation och justeras inte enligt IFRS. Kostnaderna
har omréknats fran EUR med kvartalets genomsnittskurs mot USD (1,37).
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VD HAR ORDET

Pampalo Guldgruva

Pampalogruvan Jan - mars
KSEK 2011
Summa intékter 25 842
Segmentresultat 205
Investeringar 1305

Endomines hade tre olyckshandelser som resulterade i sjukfranvaro under
kvartalet. Bolaget har inlett en kampanj for att 6ka sakerheten i gruvan och
verket.

| januari slutfordes en borrningskampanj fran positioner under jord i gruvan.
Malsattningen med denna borrningskampanj, som omfattade 2 389 m, var
att avgransa malmen mellan nivaerna 320 m och 360 m, vilket &r nédvandigt
for att ortdrivningen i anslutning till kommande produktionsomrade ska kunna
startas.

Entreprentren som var ansvarig for lastning och transporter under jord i
Pampalogruvan gick i konkurs under rapporteringsperioden och detta
medforde att malmproduktionen blev lagre an planerats. Bolaget kunde
emellertid omedelbart atgarda den uppkomna situationen. En helt ny last-
och barmaskin av typ Sandvik LH 514 bestalldes. Denna levererades i mitten
av februari och kunde, efter en kort inskolningsperiod av operatérerna, sattas
i drift. FOr malmtransporten kontrakterades nya entreprendrer.

Produktionsstérningarna under jord i gruvan atgardades genom att
anrikningsverket delvis kunde forses med tidigare bruten malm som lagrats
ovan jord.

| framtiden kommer gruvdriften i Pampalo att mer och mer ske i egen regi da
tillgangen till gruventreprendrer i Finland blir allt mindre samtidigt som
priserna dkar.

Efter att leverantdr, i enlighet med sitt garantiatagande, reparerat felaktig
utrustning och de stérningar som fororsakades av kylan évervunnits inleddes
provkorningen av anrikningsverket i Pampalo i mitten av januari. Ingaende
material till verket var inledningsvis graberg och fattig malm.

Ingaendet till verket har successivt ersatt med malm som har en guldhalt
som narmar sig den genomsnittliga i gruvan. Den férsta lastbilen med
guldkoncentrat lamnade Pampalo den 7 februari. Sedan detta datum har
produktionsokningen fortskridit relativt val. Ingaendet i verket har okat till 28-
30 ton malm per timme (planerad kapacitet &r 32 ton/h). Utnyttjandegraden® i

* Antal driftstimmar fér kvarnen i relation till totalt antal tillgangliga timmar
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anrikningsverket har forbattrats till 6ver 90 % och guldutbytet i verket uppgar
nu till 86 %.

Ett gravimetriskt guldkoncentrat har framstéallts i en testkampanj och
smaltverk har kontaktats om intresset for denna produkt.

| slutet av mars uppgick Endomines egen personal i Pampalo till 50
personer. Dessutom arbetade 22 personer vid gruvan vilka var anstallda i
olika entreprenérbolag.

Guldprospektering

Guldprospektering Jan - mars
KSEK 2011
Summa intékter -
Segmentresultat -26
Investeringar 569

En tidigare grénsvaktsbyggnad i Hattuvaara har kopts. Den kommer att
anvandas dels som bas for prospekteringsverksamheten dels som
bolagskontor.

Planeringen for prospekteringsverksamheten under sommaren 2011 ar klar.

Offerter for geofysiska flygmatningar pa lag hojd inom omraden i anslutning
till den Karelska Guldlinjen har inhamtats. SkyTeam fran Danmark vann
upphandlingen och ett avtal om uppdraget har upprattats.

Aven offerter for genomférandet av en karnborrningskampanj har inhamtats.
Poyry Enviromental Oy vann upphandlingen och ett kontrakt om totalt 9 000
meter borrning har upprattats. Totalt 7 000 meter kommer att borras i
anslutning till den Karelska Guldlinjen och 2 000 meter ar planerat att borras
i Finska Lappland vid Porkonen och Kivimaa fyndigheterna.

Industrimineraler

Industrimineraler Jan - mars
KSEK 2011
Summa intakter -
Segmentresultat -82

Investeringar —

Endomines har fortsatt sitt sdkande efter partners for att utveckla
affarsomradet Industrimineraler. Prover av koncentrat som framstalldes i en
pilotanlaggning under tidigare Pre-Feasability studie har distribuerats till tva
potentiella slutanvéandare.

Ovrigt
Arbetet har fortsatt med att forbereda Endomines ansdkan om notering pa

NASDAQ OMX Nordic Stockholm. Avsikten ar att ansdkan skall kunna
ldmnas in under Q3/2011.
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KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

Resultatsammandrag Jan - mars Jan - mars
KSEK 2011 2010
Summa intakter 25721 -
Rorelsekostnader -29 896 -5 363
Rorelseresultat -4 175 -5 363
Finansiella poster-netto -2 239 -3 687
Resultat fore skatt -6 414 -9 050
Periodens kassaflode -31 602 -43 011

Omsattning och resultat for kvartal 1 2011

Endomines fdrsaljningsintékter under kvartalet uppgick till 25 721 KSEK.
Kommersiell produktion av guldkoncentrat paborjades i borjan av februari.
Malmproduktionen fran gruvan uppgick till 25,4 kton. Anrikad malm i verket
uppgick till 35,8 kton. Malmlagret minskade saledes fran den niva som byggts
upp under 2010 for att sékerstélla produktionsstarten. Marknadspriset for guld
under forsta kvartalet uppgick i genomsnitt till ca 1420 USD/oz och
betalprocenten efter avdrag for smaltkostnader mm. uppgick till cirka 90
procent. Leveranserna till kund omraknat till guldinnehall uppgick till cirka
3100 oz. Forsta leveransen gick den 7 februari. Forsta inbetalning fran kund,
Boliden Commercials AB, inkom i april 2011 avseende februari manads
leveranser. Leveranserna faktureras i USD.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -4 175 KSEK (-5 363). Det ar inte
jamforbart med foregaende ar eftersom arets rorelseresultat hanfor sig till den
inledande fasen av kommersiell produktion medan Bolaget var i
investeringsfas hela féregaende ar. Rorelseresultatet for gruvan, segmentet
Pampalogruvan var positivt och uppgick till 205 KSEK. Rdrelseresultatet har
paverkats av produktionskostnader for hela tremanadersperioden medan
intakterna inkluderar enbart leveranser i februari-mars.

Finansnettot uppgick under arets forsta kvartal till -2 239 KSEK (-3 687), varav
kursdifferenser -1 002 KSEK (-6 755), engangsposter 0 KSEK (3 166) och
réantenetto m.m. -1 237 KSEK (-98). | jamforelse med motsvarande period
2010 har finansnettot forbattrats med 1 448 KSEK, framfor allt beroende péa
lagre kursdifferenser och att jamforelseperiodens finansnetto dven paverkats
av en engangsintakt fran efterskankning av lan fran finska staten.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 414 KSEK (-9 050). Resultatet
efter skatt var -5 475 KSEK (-8 753), motsvarande ett resultat per aktie om -
0,07 SEK (-0,12).
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Likviditet och kassaflode

Kassaflode Jan - mars Jan - mars
KSEK 2011 2010
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -2 823 -8732
Foérandring av rorelsekapital -26 587 2220
Kassaflode fran den lépande verksamheten -29 410 -6 512
Investeringar och 6vrigt -1873 -36 499
Kassaflodet fére finansiering -31 283 -43011
Kassaflode fran finansieringssverksamhet -319 -
Periodens kassaflode -31 602 -43 011
Likvida medel vid periodens slut 33 865 95 493

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore investeringar var -29 410
KSEK (-6 512). Ett okat rorelsekapital, framst avseende kundfordringar och
leverantorsskulder,  paverkade kassaflodet med -26587 KSEK.
Kundfordringarna inkluderar alla forsaljningsintakter for kvartalet.

Det totala kassaflodet efter finansiering uppgick till -31 602 KSEK (-43 011)
och koncernens likvida medel vid periodens utgang till 33 864 KSEK (31 dec
2010 65 755 KSEK).

Finansiell stallning

Den 31 mars 2011 uppgick Endomines nettoskuld till 57 587 KSEK (21 397)
och nettoskuldsattningsgraden® var 35,0 (31,4) procent.

Marknadsvarderingen av finansiella instrument, netto efter skatteeffekt, ingick i
eget kapital med totalt -126 674 KSEK (-152 552) per den 31 mars 2011. De
derivatinstrumenten som marknadsvarderas avser guldpris- och réntesakring.

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 164 672 KSEK (143
684), vilket motsvarar 2,07 SEK (1,81) per aktie. Soliditeten uppgick till 37,2
procent (31,4).

Sakringsredovisning

Den 31 mars 2011 uppgick Endomines marknadsvardet av Endomines
guldpris- och rantesakringar till -158 932 KSEK (-195 568). Fdérandringen i
marknadsvardet, omraknat enligt periodens snittkurs uppgick till +34 971
KSEK, och rapporteras som &vrigt totalresultat for kvartalet. Férandringen var
positiv pa grund av guldpris- och valutakursutvecklingen bade pa spot- och
terminsmarknaden sedan arsskiftet.

Personal

Genomsnittligt  antal anstallda under kvartalet var 51 @ (12).
Personalkostnaderna uppgick till totalt 7 346 KSEK (2 358).

> Nettot av (i forekommande fall) rantebarande avsattningar och skulder minus likvida medel
dividerat med eget kapital.
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Moderbolaget

Moderbolaget Endomines AB bedriver enbart holdingverksamhet och har en
anstdlld. Resultat- och balansrdkningar for moderbolaget lamnas i
nastkommande delarsrapport.

Utsikter for guldmarknaden
Trots de senaste decenniernas positiva guldprisutveckling har det priméara
gruvutbudet okat endast marginellt under 2009-2010. Gruvproduktionen
forvantas fortsatta att oka i framtiden, men en stigande efterfrdgan kommer
att kompensera den Okade produktionen. Under 2010 har den tidigare
forsaljningstrenden brutits och den officiella sektorn blev nettokdpare av guld
for forsta gangen sedan 1989.

Den positiva guldprisutvecklingen forvantas generellt fortsatta da
centralbankerna framfor allt i Asien, forvantas oka sina guldlager och da
inflodet i guldbaserade fonder tros fortsatta att 6ka. Anledningen till detta ar
att investerare soker skydd mot det dubbla hoten om deflation och inflation.

Endomines anser att guldpriset sannolikt kommer att ligga kvar pa en hog
niva och till och med att 6ka nagot de narmaste aren. Hog efterfragan, svag
penningpolitik och investerare som uppfattar guld som en trygg hamn
forstarker detta scenario.

OVRIGT

Risker i Endomines verksamhet

Endomines arbetar med guld- och mineralprospektering samt fran och med januari
2011 med gruvverksamhet. Bolagets verksamhet och guldprospektering ar framst
koncentrerad till den Karelska Guldlinjen i norra delen av finska Karelen. Endomines
narmaste huvudmal efter produktionsstarten i Pampalo &r 2011 &r en
vidareutveckling av férekomsterna i anslutning till den Karelska Guldlinjen. Tillférsel
av kapital ar en forutsattning for att utveckla koncernens tillgangar med det slutliga
malet att bedriva gruvdrift i ytterligare forekomster.

Endomines arbetar som prospekterings- och gruvféretag med en komplex bild av
olika risker. Dessa utgérs av osédkerhet i utfallet av prospekteringsverksamheten,
kostnader for att bryta och foradla malm, samt prisutvecklingen pa marknaden.
Dartill kommer tillstandsfragor for undersokning, bearbetning och miljé. Guld noteras
i US-dollar och darfor blir intakten omréknad i svenska kronor beroende av
vaxelkursen. Forutom branschspecifika risker maste dven mer generella riskfaktorer
beaktas, sasom konjunkturutvecklingen, konkurrenter, teknologi- och
marknadsutveckling, materialpriser, leverantorer, kunder, féretagsforvarv, tillgang till
kvalificerad personal, lagstiftning och regleringar, immateriella rattigheter, rante- och
kreditrisker, framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Prospekteringsrisken, som vid inledande undersodkningar &r betydande, har i de av
Endomines forekomster som i framtiden kan vara aktuella for brytning, reducerats
betydligt. Dessa férekomster ar val definierade. Tonnage och halter har bestamts
och klassificerats med relevanta metoder och anrikningsegenskaperna har testats.
Endomines har goda kunskaper om sina férekomster och till vilka kostnader de kan
brytas och anrikas.
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Sasongsvariationer

Produktionskostnaderna i Endomines Oy kan variera mellan sommar och vintertid
bland annat pa grund av kostnaden for el. Under vintertid ckar elkonsumtionen pa
grund av uppvarmning av ventilationsluften i gruvan under jord. Samtidigt tenderar
elpriset att vara hdgre under vintertid. Malmbrytning i gruvan och guldutbytet i
verket ar inte sasongsberoende, men da malmtyp och guldhalt i densamma kan
variera ganska mycket kan det uppsta stora skillnader mellan kvartalsresultaten.

Segmentrapportering

Fran och med 1 januari 2011 inférdes en ny affarsorganisation genom att
verksamheten indelades i féljande segment:

1. Pampalogruvan
Inkluderar sjalva gruvan samt kross, anrikningsverkets byggnader och
produktionsutrustning, dammar, kraftlinje och 6vrig infrastruktur.

2. Guldprospektering
Inkluderar alla Koncernens guldfyndigheter utanfér Pampalogruvans
gruvkoncession.

3. Industrimineraler
Inkluderar Koncernens 6vriga mineralférekomster.

4. Ovrigt

| segmentet Ovrigt redovisas koncerngemensamma kostnader,
koncern-elimineringar och 6vriga poster som inte fordelas pa
affarsomradena.

Koncernens nettoomsattning i denna delarsrapport kommer enbart fran Finland.

Narstdendetransaktioner

Med narstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande befattningshavare
antingen direkt eller via ett bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare
(inkl. styrelseledamot). Utfall av transaktioner avser konsulttjanster fakturerade av
Carina Hellemaas respektive Timo Lindborgs bolag. Avtalet med Carina Hellemaas
konsultbolag avser IR-tjanster mm fran 1 juli 2010. Avtalet géller per kalenderhalvar
om det ej sags upp innan borjan pa ny avtalstid.

Jamforelsearets inkluderar tjanster fakturerade av Timo Lindborgs bolag som avsag
strategisk konsultation. Timo Lindborg har inga gallande avtal med bolaget sedan 1
augusti 2010 och har inte fakturerat nagra tjanster under perioden sedan dess.

Kostnaden for samtliga tjanster uppgick i denna delarsrapport till 184 KSEK (165).

Avtal

Inget av Bolagets nuvarande laneavtal innehaller klausuler om uppsagning vid
agarférandringar.

Informationspolicy

Endomines & medlem i féreningen FinnMin-Kaivannaisteollisuus ry (The
Association of Finnish Extractive Resources Industry), vilket i Sverige motsvaras av
SveMin (Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige). Bolaget
folier darmed de gemensamma rekommendationer som galler som
publiceringsstandard for foretag engagerade i prospektering, foérekomstutveckling
och mineralutvinning.
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Endomines har valt att redovisa mineraltillgdngarna och malmreserverna enligt
JORC-koden, som ar en internationellt accepterad kod fér rapportering av
mineraltillgangar och malmreserver.

FinnMin och SveMin understryker att all information som lamnas av ett foretag,
direkt eller p& uppdrag av detta, skall folia de bada organisationernas
rekommendationer. Avsikten med dessa rekommendationer ar att de ska utgéra
riktlinjer for de foretag som l&amnar information till investerare, media och bors
rérande sin verksamhet. Detta galler oavsett om det avser pressmeddelanden,
internet, publika memorandum, prospekt, arsredovisning m.m.

Beslut vid arsstamma den 28 april 2011

e Faststalldes resultat- och balansrakningen for ar 2010 for moderbolaget
samt koncernen.

e Beslutades att dverfora den ansamlade forlusten om 84 596 269 kronor i ny
rakning.

e Beslutades att bevilja styrelseledamdéterna och verkstallande direktoéren
ansvarsfrinet for 2010 ars forvaltning.

¢ Omvaldes Timo Lindborg, Lars-Géran Ohlsson, Rauno Pitkdnen och
Carina Hellemaa som styrelseledamoter och Karl-Axel Waplan till
styrelsens ordférande.

e Till nya styrelseledamoter invaldes Eva Redhe Ridderstad och Staffan
Simberg.

e Beslutades att styrelsearvodena ar oforandrade jamfort med foregaende ar.

e Beslutades om valberedning infor arsstamma 2012 och att denna ska
besta av hogst tre ledamoter, av vilka tva ska representera de storre
aktieagarna och den tredje ska vara styrelsens ordférande.

e Beslutades enhalligt om att inratta ett personaloptionsprogram baserat pa
motsvarande principer som gallande personaloptionsprogram.

e Beslutades enhélligt om andring i bolagsordningens bestammelse § 7
avseende revisorer, varigenom det fortydligades att revisionsbolag ska
kunna utses som revisor samt att revisorns uppdrag géller till slutet av den
arsstamma som halls under det fiarde rakenskapsaret efter det da revisorn
utsags.

Endominesaktien

Antalet aktier i Endomines AB uppgar till 79 441 625. Alla emitterade aktier har till
fullo betalats och ger samma réatt att rosta och ta del av bolagets tillgangar. Vid
bolagsstamman har varje aktiedgare ratt att rosta for det antal aktier hon eller han
ager eller representerar. Varje aktie ger en rost.

Kvotvardet pa aktien ar 3 SEK. Aktiekapitalet i bolagsordningen utgor lagst
220 000 000 kronor och hogst 880 000 000 kronor medan antalet aktier skall vara
lagst 73 000 000 stycken och hégst 292 000 000 stycken.
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Personaloptionsprogram

| januari 2010 tilldelades sammanlagt 1 200 000 personaloptioner i enlighet med
beslut pa extra stamma i november 2009. Losenpriset for de tilldelade optionerna ar
5,80 SEK per aktie. Baserat pa totalt antal utestdende aktier blir utspadningen till
félid av personaloptionsprogrammet hdgst 1,5 procent av aktiekapitalet i bolaget vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Vid arsstamman 2011 beslutades om ett nytt personaloptionsprogram som &r
baserat pA motsvarande principer som det gallande personaloptionsprogrammet.
Programmet omfattar hogst totalt fem ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner, vilkka beddms vara av vasentlig betydelse for bolagets framtida
utveckling. Hogst 1500 000 personaloptioner kan utges, som sakerstalls med
motsvarande antal teckningsoptioner, samt darutover ytterligare hdgst 63 000
teckningsoptioner for tackande av uppkommande kostnader fér programmen
(sociala avgifter). Personaloptionsprogrammet I6per under perioden 2012 — 2016
och personaloptionerna delas upp i olika trancher med olika l6sentidpunkter under
|6ptiden. Varje personaloption berattigar till forvarv av en aktie i bolaget. Lésenpriset
motsvarar 120 procent av Endomines-aktiens genomsnittliga volymviktade kurs
under en viss matperiod. Okningen av bolagets aktiekapital kommer vid full teckning
och fullt utnyttjande av de foreslagna teckningsoptionerna att uppga till 4 689 000
kronor. Baserat pa totalt antal utestaende aktier, blir utspadningen till folid av
foreslaget personaloptionsprogram hdgst 1,9 procent av aktiekapitalet i bolaget vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner. Tilldelning ska ske senast i augusti
2011.

Ovriga uppgifter

Det finns inga regler i svensk lagstiftning eller Endomines AB:s bolagsordning som
skulle begrénsa mdjligheter att éverfora aktier i Endomines.

e Styrelsen har for narvarande inte bolagsstammans bemyndigande att emittera
nya aktier eller aterkbpa Endomines-aktier.

e Det finns inga av bolaget kénda avtal mellan aktiedgare som kan medfora
begransningar i ratten att Gverlata aktier.

e Det finns inga avtal som bolaget ar part i och som far verkan eller andras eller
upphor att galla om kontrollen 6ver bolaget forandras som foljd av ett offentligt
uppkdpserbjudande.

e Endomines AB:s bolagsordning innehaller inga regler relaterade till uthamning
eller entledigande av styrelseledamoter, eller nagra regler relaterade till tillagg till
bolagets bolagsordning, p& bolagsstamman.

Uppgifter om notering pa NasdaqOMX First North Premier.

Endomines aktie handlas under kortnamnet ENDO. Erik Penser Fondkommission
AB &ar Bolagets Certified Adviser och likviditetsgarant pa First North.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

e En andringsanmalan om en planerad produktionsokning till en arlig nivad om
270 000 ton lamnades in till de lokala miljdmyndigheterna. Myndigheterna



BMEndomines

har lamnat ett skriftligt svar att andringen inte har effekt pa gallande
miljctillstand.

GRANSKNING AV DELARSRAPPORT

Granskning av tekniskt innehall

Endomines AB:s tekniske chef Jaakko Liikanen har sammanstallt det tekniska
underlaget i denna rapport. Liikanen ar godkdnd som "Kvalificerad Person” (QP),
av SveMin (Foreningen foér gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige).
Jaakko Liikanen ager 1246 971 aktier (1,57 % av totala antalet aktier) i
Endomines AB.

Granskning av revisor
Endomines AB:s revisor har inte granskat denna kvartalsrapport.

Kalendarium 2011
Delarsrapporter publiceras:
0 Q22011 -15aug 2011
o Q32011-14nov 2011

L6épande information
De publicerade finansiella rapporterna finns &ven som pdf-format for nerladdning
pa bolagets webbsida (www.endomines.com).

Stockholm 23 maj 2011
Endomines AB (Publ)

Karl-Axel Waplan Markus Ekberg

Styrelsens ordférande Verkstéllande direktor

Carina Hellemaa Eva Redhe Ridderstad  Timo Lindborg
Staffan Simberg Lars-Goéran Ohlsson Rauno Pitkanen

Bilagor, finansiella rapporter i sammandrag
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
KSEK

Nettoomséttning
Ovriga intakter
Summa intakter

Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete
Réavaror och férnédenheter

Kostnader for ersattningar till anstallda

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens/Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakringar

Valutakursdifferenser

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt
Summa totalresultat fér perioden

Periodens/Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare
Innehav utan bestdammande inflytande
Periodens/Arets resultat
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare
Innehav utan bestdammande inflytande
Summa totalresultat for perioden

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till

moderforetagets aktiedgare under perioden (i SEK per aktie)

Resultat per aktie, fére utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier (tusental):

Vid periodens utgang, st

Genomshnitt fore utspadningseffekt, st

Genomsnitt efter utspadningseffekt, st

Not Jan - mars Jan - mars Helar
2011 2010 2010
25672 0 -

49 0 0

25721 0 0
781 - -

-3 392 - -612

-7 346 -2 358 -15 534

-2 448 -198 -45 255

-17 491 -2 807 -12 168

-4 175 -5 363 -73 569

43 3147 3260

-2 282 -6 834 -18 926

-2 239 -3 687 -15 666

-6 414 -9 050 -89 235

939 297 5974

-5 475 -8 753 -83 261

7 34971 -33 303 -217 145
435 -9424 -11 631

-9 093 8 659 56 458

26 313 -34 068 -172 318

20 838 -42 821 -255 579

-5 475 -8 753 -83 261

-5 475 -8 753 -83 261

20 838 -42 821 -255 579

20 838 -42 821 -255 579
-0,07 -0,12 -1,13

-0,07 -0,12 -1,13

79 441 625 73343 484 79 441 625
79 441 625 73343484 73 610 800
80 641 625 73343484 73 610 800
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK Not 31 mars 31 dec
2011 2010
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4 47 092 143132
Materiella anlaggningstillgdngar 5 260 246 161 696
Uppskjutna skattefordran 51730 60 377
Derivatinstrument 7 1198 1224
Andra langfristiga fordringar 896 902
Summa anlaggningstillgngar 361 162 367 331
Varulager 13 064 14 212
Derivatinstrument 7 930 0
Kundfordringar 26 107 0
Ovriga fordringar 6932 9240
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1173 988
Likvida medel 33 864 65 733
Summa omsaéttningstillgangar 82 070 90 173
SUMMA TILLGANGAR 443 232 457 504
Eget kapital
Aktiekapital 238 325 238 325
Ovrigt tillskjutet kapital 170 275 170 275
Reserver 6 -119 686 -146 000
Balanserade vinstmedel inklusive periodens/rets resultat -124 242 -118 976
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets agare 164 672 143 624
Summa eget kapital 164 672 143 624
Skulder
Upplaning 75 203 71760
Derivatinstrument 7 133542 174 682
Ovriga avséttningar 9 752 9739
Summa langfristiga skulder 218 497 256 181
Upplaning 16 248 15370
Derivatinstrument 7 25390 20 886
Ovriga skulder inkl. upplupna kostnader mm 18 425 21443
Summa kortfristiga skulder 60 063 57 699
Summa skulder 278 560 313 880

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 443 232 457 504
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK

Hela egna kapitalet ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ingéende balans 1 Jan 2010
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Personaloptionsprogram

Summa transaktioner med aktieagare
Utgdende balans 31 mars 2010

Ingdende balans 1 Jan 2011
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission, netto efter emissionskostnader
Personaloptionsprogram

Summa transaktioner med aktieagare for perioden
Utgaende balans 31 mars 2011

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Avskr/nedskr som belastat resultatet
Omrékningsdifferenser

Forandringar i vardet av finansiella instrument
Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rérelsekapital
Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kop av immateriella anlaggningstillgdngar

Kop av materiella anlaggningstillgangar

Sélda immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Finansieringssverksamheten

Nyemission, kontant

Upptagna lan

Amortering av 1&n

Kassaflode fran finansieringssverksamhet

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Balanserade

vinstmedel
Ovrigt inkl. Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
kapital kapital Reserver resultat kapital
220030 158 412 26 319 -36 478 368 283
- - - -8 753 -8 753
- - -34 068 - -34 068
- - -34 068 -8 753 -42 821
- - - 138 138
— — - 138 138
220 030 158 412 -7 749 -45 093 325 600
238 325 170275  -146 000 -118 976 143 624
- - - -5 475 -5 475
— — 26 313 - 26 313
- - 26 313 -5 475 20838
210 210
- - - 210 210
238 325 170275 -119 687 -124 241 164 672
Jan - mars Jan - mars Helar
Not 2011 2010 2010
-6 414 -9 050 -89 235
2448 198 45 255
853 - 10711
208 - -
82 120 -2142
-2 823 -8732 -35411
-26 587 2220 1103
-29 410 -6 512 -34 308
-555 -1415 -8 335
-1318 -35 065 -138 192
- - 3111
— -19 —
-1873 -36 499 -143 416
-31 283 -43 011 -177 724
- - 30157
- - 76 330
-319 — -612
-319 0 105 875
-31 602 -43 011 -71 849
65 733 139172 139173
-266 -668 -1591
33 865 95 493 65 733
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KONCERNENS RORELSESEGMENT”

KSEK Jan - mars
2011
Intékter frdn externa kunder
Pampalogruvan 25 842
Guldprospektering -
Industrimineraler -
Ovrigt -
Summa intékter 25842
Omklassificering av intakter i koncernen 1. -121
Summa intékter i koncernen 25721
Segmentresultat
Pampalogruvan 205
Guldprospektering -26
Industrimineraler -82
Ovrigt -4 339
Summa segmentresultat -4 242
Omrékningseffekter 2. -89
Redovisningsprinciper (IAS) 3. 95
Omklassificering kostnader i koncernen 4. 61
Summa rorelseresultat i koncernen -4 175
Investeringar
Pampalogruvan 1305
Guldprospektering 569
Industrimineraler -
Ovrigt -
Summa investeringar i koncernen 1874

*) Fram till senaste arsredovisning har Endomines verkat i enbart ett rérelsesegment och ett geografiskt
omréde, Finland.

1. Segmentets intékter inkulderar inte lagerforandring och leveranskostnader, vilket leder till differens
mellan segmentens intakter och koncernrapporten.

2. Eftersom huvuddelen av koncernens verksamhet ar i Finland sker rapporteringen till styrelsen i EUR.
Detta medfor vissa omrakningsdifferenser i koncernrapporten.

3. Segmentrapporterna ar inte justerade i enlighet med IFRS, varmed vissa differenser uppstar mot
koncernrapporten.

4. Segmentresultatet inkluderar vissa kostnader som enligt koncernrapporten upptas som finansiell
kostnad

VISSA NYCKELTAL

Jan - mars Helar
KSEK om ej annat anges 2011 2010
Sysselsatt kapital vid slutet av perioden 256 123 230 754
Réntebarande skulder vid slutet av perioden 91 451 87 130
Réntebéarande skulder, netto 57 587 21397
Skuldsattningsgrad, netto, % 35,0 14,9
Soliditet, % 37,2 31,4
Aktiedata
Resultat/aktie, SEK -0,07 -1,13
Eget kapital/aktie, SEK 2,07 1,81
Antal anstallda (genomsnitt), personer 49 26

Antal anstéllda (vid periodens slut), personer 51 47
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA | SAMMANDRAG

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Del&rsrapporten har upprattats med tillampning av
samma redovisningsprinciper som i arsredovisning fér 2010. Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper framgar av arsredovisningens sidor 38-44 for 2010.Endomines tillampar
International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska
Unionen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppréattandet av delarsrapporten kraver att Bolaget gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som péverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgéngar, skulder, intakter och kostnader.Verlliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

| denna delarsrapport gjorda kritiska bedomningar och kéllor till osékerhet i uppskattningar ar
desamma som i senaste &rsredovisning.

Not 3 Valutakurser EUR/SEK Jan - mars Jan - mars

2011 2010
Omrékning av resultatrakning 8,8685 9,9440
Omrakning av balansrakning vid utgang av perioden 8,9380 9,7385

Kalla: Riksbanken

Not 4 Immateriella anlaggningstillgdngar Jan - mars
KSEK 2011
Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar
Ingdende bokfort varde 143 132
Okningar 555
Minskningar

Omklassificeringar* -96 266

Aktiverade aterstallningskostnader -
Investeringsbidrag -

Kursdifferens -329
Nedskrivningar -
Utgéende bokfort varde 47 092

Omklassificeringarna avser balanserade utgifter for prospekterings- och utvarderingstillgangar
p& grund av p&bdrjad gruvdrift. Omklassificeringen avsdg Pampalogruvan som inkluderas i
"Gruvtillgdngar" fran kvartal 1.

Not 5 Materiella anlaggningstillgdngar Jan - mars

KSEK 2011
Byggn, Gruv-
mark och tillgngar

markanl.
Ingdende bokfort varde 46 265 -
Okningar 34 -
Omklassificeringar 32455 96 266
Kursdifferens -566 -695
Avskrivningar -849 -670
Utgéende bokfort varde 77 339 94 901

Omklassificering av anlaggningstillgangar

Troskeln fér kommersiell gruvdrift ndddes under februari manad 2011. Anlaggningstillgdngarna
har darmed omklassificerats och en ny kategori av anlaggningstillgéngar har tillkommit,
Gruvtillgdngar. Denna nya kategori motsvaras av aktiverade nedlagda kostnader for
prospektering och utveckling av gruva, som tidigare redovisats som immateriell
anlaggningstillgang.

Helar
2 010
9,5413
9,0020

Helar
2 010

200 471
10 142
-753
5911
-6 216
-22 581
-43 842
143 132

Maskiner Pagdende Summa
och nyanlaggn. materiella

inventarier anl.tillg.
81394 34037 161696
5651 855 6 540
1257 -33712 96 266
-551 4 -1 808

-929 - -2 448

86 822 1184 260 246
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Not 6 Reserver i koncernen 31 mars

KSEK 2011

Vid borjan av aret

Omrékningsreserv 6 552

Séakringsreserv -152 552
-146 000

Forandringar under aret

Omrékningsreserv 435

Séakringsreserv 25878

26 313

Vid slutet av perioden

Omrékningsreserv 6 987

Séakringsreserv -126 674
-119 687

Séakringsreserven avser marknadsvéardet for sddana utestdende derivatinstrument som

31ldec
2010

18 183
8136
26 319

-11631
-152 552
-164 183

6 552
-152 552
-146 000

kvalificeras sig for sékringsredovisning. Motposten redovisas som tillgéng eller skuld, se not
nedan. Forandringarna hanfor sig helt till fluktuationer i bakomliggande marknadsvéarden pa spot:

och terminsmarknaden. Ingen ineffektivitet har redovisats.

Not 7 Derivatinstrument 31 mars
KSEK 2011
Langfristiga tillgdngar 1198
Kortfristiga tillgangar 930
Langfristiga skulder -133 542
Kortfristiga skulder -25 390

-156 804

31 dec
2010
1224

650
-174 682
-20 886
-193 694

Derivatinstrumenten inkluderar bade sakringsinstrument avseende elprissékringar och guldpris-

och ranterisksakringar. Férandringen i nettopositionen ovan + 36 890 tkr redovisas i

rorelseresultatet avseende elprissékringen och i évrigt totalresultat avseende guldpris- och

ranterisksakringen.
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